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IndelingIndelingIndelingIndelingIndelingIndelingIndelingIndeling

�� Totstandkoming kredietTotstandkoming krediet

�� Continuering kredietContinuering krediet

�� BeBeëëindiging kredietindiging krediet

�� CasusCasus
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Totstandkoming krediet, offerte ITotstandkoming krediet, offerte ITotstandkoming krediet, offerte ITotstandkoming krediet, offerte ITotstandkoming krediet, offerte ITotstandkoming krediet, offerte ITotstandkoming krediet, offerte ITotstandkoming krediet, offerte I

�� Algemeen: Aanbod en AanvaardingAlgemeen: Aanbod en Aanvaarding

�� Verschillende soorten aanbiedingenVerschillende soorten aanbiedingen

�� Herroepelijk aanbod (art. 6:219 lid 1 BW)Herroepelijk aanbod (art. 6:219 lid 1 BW)

�� Vrijblijvend aanbod (art. 6:219 lid 2 BW)Vrijblijvend aanbod (art. 6:219 lid 2 BW)

�� Onherroepelijk aanbod (art. 6:219 lid 1 BW)Onherroepelijk aanbod (art. 6:219 lid 1 BW)

�� Uitnodiging tot het doen van een aanbodUitnodiging tot het doen van een aanbod

�� Voorwaardelijk aanbodVoorwaardelijk aanbod
�� Bijzondere vorm: Bijzondere vorm: PotestatievePotestatieve VoorwaardeVoorwaarde



JTJOL.LEGALHOUDINI

Totstandkoming krediet, offerte IITotstandkoming krediet, offerte IITotstandkoming krediet, offerte IITotstandkoming krediet, offerte IITotstandkoming krediet, offerte IITotstandkoming krediet, offerte IITotstandkoming krediet, offerte IITotstandkoming krediet, offerte II
�� PotestatievePotestatieve voorwaardevoorwaarde::
�� de verbintenis waarvan de vervulling alleen afhangt van de verbintenis waarvan de vervulling alleen afhangt van 

de wil van degene die verbonden is. Ze was nietig. (art. de wil van degene die verbonden is. Ze was nietig. (art. 
1292 BW (oud). Huidig BW kent regel niet1292 BW (oud). Huidig BW kent regel niet

�� Voorbeeld: Voorbeeld: ApprovalApproval Credit Credit CommitteeCommittee??
�� B: Deze voorwaarde is B: Deze voorwaarde is potestatiefpotestatief omdat diegene die het omdat diegene die het 

kredietaanbod doet, de Bank, tegelijk diegene is die kredietaanbod doet, de Bank, tegelijk diegene is die 
volledig autonoom kan beslissen om de voorwaarde al volledig autonoom kan beslissen om de voorwaarde al 
dan niet te vervullen. dan niet te vervullen. 

�� NL: Subject NL: Subject toto board board approvalapproval wordt gezien als invulling wordt gezien als invulling 
van beperking onderhandelingsruimte van beperking onderhandelingsruimte 
vertegenwoordigers; bind uitsluitend om voor te leggen vertegenwoordigers; bind uitsluitend om voor te leggen 
aan Credit aan Credit CommitteeCommittee..
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Totstandkoming krediet, offerte IIITotstandkoming krediet, offerte IIITotstandkoming krediet, offerte IIITotstandkoming krediet, offerte IIITotstandkoming krediet, offerte IIITotstandkoming krediet, offerte IIITotstandkoming krediet, offerte IIITotstandkoming krediet, offerte III

�� Voorbeeld Voorbeeld disclaimerdisclaimer om bindend aanbod te om bindend aanbod te 
voorkomenvoorkomen::

�� DezeDeze term sheet term sheet dientdient uitsluitenduitsluitend terter besprekingbespreking van de van de 
hoofdpuntenhoofdpunten van van eeneen eventueeleventueel financieringsaanbodfinancieringsaanbod en en 
is is derhalvederhalve geengeen financieringsovereenkomstfinancieringsovereenkomst of of eeneen
aanbodaanbod daartoedaartoe. . EenEen financieringsaanbodfinancieringsaanbod kankan pas pas 
wordenworden gedaangedaan nadatnadat daartoedaartoe de de goedkeuringgoedkeuring van de van de 
bevoegdebevoegde kredietcommissiekredietcommissie van Fortis Bank is van Fortis Bank is 
verkregenverkregen. . DezeDeze term sheet is term sheet is dandan ookook nietniet bindendbindend en en 
erer kunnenkunnen geengeen rechtenrechten aanaan ontleendontleend wordenworden..
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Totstandkoming krediet, offerte IVTotstandkoming krediet, offerte IVTotstandkoming krediet, offerte IVTotstandkoming krediet, offerte IVTotstandkoming krediet, offerte IVTotstandkoming krediet, offerte IVTotstandkoming krediet, offerte IVTotstandkoming krediet, offerte IV
�� Hetgeen hierna is opgenomen is een Hetgeen hierna is opgenomen is een samenvattingsamenvatting van de van de 

voorlopige voorwaarden van de kredietfaciliteiten (de voorlopige voorwaarden van de kredietfaciliteiten (de 
““Indicatieve Term SheetIndicatieve Term Sheet””). De voorwaarden zijn alleen een ). De voorwaarden zijn alleen een 
samenvatting en samenvatting en niet bedoeld om volledigniet bedoeld om volledig te zijn. De te zijn. De 
Indicatieve Term Sheet wordt alleen voor discussiedoeleinden Indicatieve Term Sheet wordt alleen voor discussiedoeleinden 
ter beschikking gesteld en vertegenwoordigt ter beschikking gesteld en vertegenwoordigt geen geen 
commitmentcommitment of een aanbod om een of een aanbod om een commitmentcommitment aan te aan te 
gaan ter zake enige transactie of financiering door [    ] of gaan ter zake enige transactie of financiering door [    ] of 
een van de deelnemingen of dochtermaatschappijen van [          een van de deelnemingen of dochtermaatschappijen van [          
]. Een dergelijke ]. Een dergelijke commitmentcommitment of het doen van een of het doen van een 
dergelijke aanbieding is dergelijke aanbieding is ––onder meer onder meer –– onderworpen aan een onderworpen aan een 
bevredigende bevredigende afronding van een afronding van een duedue diligence diligence 
onderzoek, interne goedkeuring voor het verstrekken onderzoek, interne goedkeuring voor het verstrekken 
van krediet en de totstandkoming van juridische van krediet en de totstandkoming van juridische 
documentatie in een voor partijen acceptabele vormdocumentatie in een voor partijen acceptabele vorm
(de (de ““DocumentatieDocumentatie””). Een ). Een commitmentcommitment (of een aanbod tot het (of een aanbod tot het 
aangaan van een aangaan van een commitmentcommitment) zal uitsluitend worden ) zal uitsluitend worden 
aangegaan (gedaan) op basis van de Documentatie.aangegaan (gedaan) op basis van de Documentatie.
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Totstandkoming krediet, offerte VTotstandkoming krediet, offerte VTotstandkoming krediet, offerte VTotstandkoming krediet, offerte VTotstandkoming krediet, offerte VTotstandkoming krediet, offerte VTotstandkoming krediet, offerte VTotstandkoming krediet, offerte V

�� PrePre--contractuelecontractuele goede trouwgoede trouw

�� Afbreken onderhandelingen is in strijd met Afbreken onderhandelingen is in strijd met 
de goede trouw in verband met de goede trouw in verband met 
gerechtvaardigd vertrouwen wederpartij gerechtvaardigd vertrouwen wederpartij 
dat overeenkomst tot stand zou komen:dat overeenkomst tot stand zou komen:

�� Vb. lid van Vb. lid van RvBRvB/lid /lid kredietcomitekredietcomite zegt tegen zegt tegen 
klant dat het wel goed komtklant dat het wel goed komt
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Totstandkoming krediet, offerte VITotstandkoming krediet, offerte VITotstandkoming krediet, offerte VITotstandkoming krediet, offerte VITotstandkoming krediet, offerte VITotstandkoming krediet, offerte VITotstandkoming krediet, offerte VITotstandkoming krediet, offerte VI

�� ControleControle--elementen:elementen:

�� Vertegenwoordigingsbevoegdheid (incl. Vertegenwoordigingsbevoegdheid (incl. 
tegenstrijdig belang)tegenstrijdig belang)

�� DoeloverschrijdingDoeloverschrijding

�� Financial Financial AssistanceAssistance

�� Let op verschillende rechtssystemenLet op verschillende rechtssystemen
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UncommittedUncommittedUncommittedUncommittedUncommittedUncommittedUncommittedUncommitted versus versus versus versus versus versus versus versus CommittedCommittedCommittedCommittedCommittedCommittedCommittedCommitted, I, I, I, I, I, I, I, I

�� Bedoeling: Bedoeling: UncommittedUncommitted staat het volledig staat het volledig 
ter discretie van Bank of ter discretie van Bank of gefundgefund wordt, wordt, 
CommittedCommitted nietniet

�� Vaak: Verschil in fee structuurVaak: Verschil in fee structuur

�� Doel: DNB regelgeving (0 of 20% weging)Doel: DNB regelgeving (0 of 20% weging)
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UncommittedUncommittedUncommittedUncommittedUncommittedUncommittedUncommittedUncommitted versus versus versus versus versus versus versus versus CommittedCommittedCommittedCommittedCommittedCommittedCommittedCommitted, II, II, II, II, II, II, II, II
�� Niet opgenomen kredietfaciliteiten met een Niet opgenomen kredietfaciliteiten met een 

oorspronkelijke looptijd van maximaal oorspronkelijke looptijd van maximaal éééén jaar n jaar 
die niet vrijelijk zonder opgave van redenen of die niet vrijelijk zonder opgave van redenen of 
vanwege de verminderde kredietwaardigheid vanwege de verminderde kredietwaardigheid 
van de debiteur kunnen worden opgezegd. van de debiteur kunnen worden opgezegd. 
(20% weging)(20% weging)

�� Niet opgenomen kredietfaciliteiten die vrijelijk Niet opgenomen kredietfaciliteiten die vrijelijk 
zonder opgave van redenen of vanwege de zonder opgave van redenen of vanwege de 
verminderde kredietwaardigheid van de debiteur verminderde kredietwaardigheid van de debiteur 
kunnen worden opgezegd (0% weging)kunnen worden opgezegd (0% weging)
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UncommittedUncommittedUncommittedUncommittedUncommittedUncommittedUncommittedUncommitted versus versus versus versus versus versus versus versus CommittedCommittedCommittedCommittedCommittedCommittedCommittedCommitted, III, III, III, III, III, III, III, III

�� Wanneer Wanneer uncommitteduncommitted??

�� B: Geen echte B: Geen echte uncommitteduncommitted kredietovereenkomtkredietovereenkomt
in verband met probleem in verband met probleem potestatievepotestatieve
voorwaarde maar kaderovereenkomstvoorwaarde maar kaderovereenkomst

�� NL: Wel NL: Wel uncommitteduncommitted mits ook daadwerkelijk mits ook daadwerkelijk 
aldus geformuleerd en geen verkapte rekening aldus geformuleerd en geen verkapte rekening 
courant faciliteit (die is wel courant faciliteit (die is wel committedcommitted maar maar 
onder omstandigheden opzegbaar)onder omstandigheden opzegbaar)
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Bijzondere clausules, IBijzondere clausules, IBijzondere clausules, IBijzondere clausules, IBijzondere clausules, IBijzondere clausules, IBijzondere clausules, IBijzondere clausules, I

�� MarketMarket FlexFlex

�� MaterialMaterial AdverseAdverse Effect / Effect / MaterialMaterial AdverseAdverse
ChangeChange
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Bijzondere clausules, IIBijzondere clausules, IIBijzondere clausules, IIBijzondere clausules, IIBijzondere clausules, IIBijzondere clausules, IIBijzondere clausules, IIBijzondere clausules, II

�� MarketMarket FlexFlex

�� ““The The ArrangerArranger[s] [s] shallshall bebe entitledentitled [[afterafter
consultationconsultation withwith the Company] the Company] toto changechange
the the pricingpricing, , termsterms and/and/oror structurestructure of the of the 
FacilityFacility//iesies ifif the the ArrangerArranger[s] [s] determinesdetermines
thatthat suchsuch changeschanges are are advisableadvisable in order in order 
toto ensureensure a a successfulsuccessful syndicationsyndication of the of the 
FacilityFacility//iesies..””
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Bijzondere clausules, IIIBijzondere clausules, IIIBijzondere clausules, IIIBijzondere clausules, IIIBijzondere clausules, IIIBijzondere clausules, IIIBijzondere clausules, IIIBijzondere clausules, III

�� ““MaterialMaterial AdverseAdverse EffectEffect”” meansmeans anyany
eventevent thatthat couldcould have a have a substantialsubstantial
influenceinfluence onon the the abilityability of the of the BorrowerBorrower toto
performperform itsits obligationsobligations underunder thisthis
AgreementAgreement oror anyany materialmaterial adverseadverse
changechange in the business, in the business, assetsassets conditioncondition
((financialfinancial oror otherwiseotherwise), of the Group ), of the Group 
taken as a taken as a wholewhole sincesince itsits most recent most recent 
publishedpublished Financial Statements.Financial Statements.
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Bijzondere clausules, IVBijzondere clausules, IVBijzondere clausules, IVBijzondere clausules, IVBijzondere clausules, IVBijzondere clausules, IVBijzondere clausules, IVBijzondere clausules, IV
�� ““BorrowerBorrower’’ss MAEMAE: : ThisThis Term Sheet is subject Term Sheet is subject toto therethere beingbeing

nono materialmaterial adverseadverse changechange in the in the assetsassets, the business , the business oror
conditioncondition ((financialfinancial oror otherwiseotherwise) of the Company. ) of the Company. IfIf suchsuch
materialmaterial adverseadverse changechange wouldwould occuroccur, the Bank has the , the Bank has the rightright
toto withdrawwithdraw unilaterallyunilaterally itsits offer made in offer made in thisthis Term Sheet.Term Sheet.

�� BusinessBusiness’’ MAEMAE:: ThisThis Term Sheet is subject Term Sheet is subject toto therethere beingbeing nono
materialmaterial adverseadverse changechange in the relevant in the relevant marketmarket onon whichwhich the the 
Company is present Company is present oror activeactive, , oror onon the international the international oror anyany
relevant relevant domesticdomestic loanloan marketmarket, , upup toto the time of [the time of [closingclosing] ] 
[close of [close of syndicationsyndication] of the ] of the FacilityFacility. . IfIf suchsuch materialmaterial adverseadverse
changechange wouldwould occuroccur, the Bank has the , the Bank has the rightright toto withdrawwithdraw
unilaterallyunilaterally itsits offer made in offer made in thisthis Term Sheet.Term Sheet.
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Continuering Krediet Continuering Krediet Continuering Krediet Continuering Krediet Continuering Krediet Continuering Krediet Continuering Krediet Continuering Krediet 

�� Informele reorganisatieInformele reorganisatie, stappen:, stappen:

�� Stabiliseren, the Stabiliseren, the StandstillStandstill

�� Analyseren, the ResearchAnalyseren, the Research

�� Herpositioneren en versterken, the Herpositioneren en versterken, the 
RestructuringRestructuring
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De wijziging van de De wijziging van de De wijziging van de De wijziging van de De wijziging van de De wijziging van de De wijziging van de De wijziging van de 
kapitaalstructuur 2002kapitaalstructuur 2002kapitaalstructuur 2002kapitaalstructuur 2002kapitaalstructuur 2002kapitaalstructuur 2002kapitaalstructuur 2002kapitaalstructuur 2002--------20072007200720072007200720072007
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Het leven voor de Credit Het leven voor de Credit Het leven voor de Credit Het leven voor de Credit Het leven voor de Credit Het leven voor de Credit Het leven voor de Credit Het leven voor de Credit CrunchCrunchCrunchCrunchCrunchCrunchCrunchCrunch, , , , , , , , 
CovenantCovenantCovenantCovenantCovenantCovenantCovenantCovenant LiteLiteLiteLiteLiteLiteLiteLite

�� Debiteur vriendelijkDebiteur vriendelijk
�� AleenAleen B and C leningen in B and C leningen in leveragedleveraged financefinance

leningen, leningen, higlyhigly leveragedleveraged, beperkte zekerheden, beperkte zekerheden
�� CovCov--litelite//looseloose loansloans
�� ToggleToggle instrumentsinstruments, , equityequity cure cure rightsrights
�� ReverseReverse FlexFlex en geen en geen upwardupward flexflex
�� MulliganMulligan rightsrights, , ““yank the bankyank the bank”” en  en  ““snoozesnooze you you 

looseloose”” bepalingenbepalingen

�� WatchWatch out! out! TheyThey are coming!are coming!
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Documentatie: Consensus probleemDocumentatie: Consensus probleemDocumentatie: Consensus probleemDocumentatie: Consensus probleemDocumentatie: Consensus probleemDocumentatie: Consensus probleemDocumentatie: Consensus probleemDocumentatie: Consensus probleem

Syndicate lendingSyndicate lending::

�� Majority versus UnanimityMajority versus Unanimity

�� LMA: Unanimity if:LMA: Unanimity if:
�� Extension of date of payment any amountExtension of date of payment any amount

�� Reduction of Margin or, principal, interest, fee Reduction of Margin or, principal, interest, fee 
or commissionor commission

�� Increase in commitmentIncrease in commitment

�� Change to Borrowers or GuarantorsChange to Borrowers or Guarantors

�� Free Rider Free Rider ProblemProblem
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StandstillStandstillStandstillStandstillStandstillStandstillStandstillStandstill AgreementAgreementAgreementAgreementAgreementAgreementAgreementAgreement
�� Verplichtingen Verplichtingen LendersLenders::

�� WaiverWaiver outstandingoutstanding eventsevents of of defaultdefault, geen opeising leningen, wel , geen opeising leningen, wel newnew defaultdefault
mogelijkheidmogelijkheid

�� Geen rechtsmaatregelen, geen individuele additionele zekerheden Geen rechtsmaatregelen, geen individuele additionele zekerheden 
�� Open houden kredietlijnen, geen verrekening en verdeling opbrengOpen houden kredietlijnen, geen verrekening en verdeling opbrengst conform st conform 

afgesproken waterval (eventueel met inachtneming superprioriteitafgesproken waterval (eventueel met inachtneming superprioriteit freshfresh money)money)
�� (indien nodig): (indien nodig): FreshFresh Money (als eerste terugbetaald)Money (als eerste terugbetaald)
�� Geen boeterente, wel verhoging marge aan aangepast risicoGeen boeterente, wel verhoging marge aan aangepast risico
�� Duur Duur standstillstandstill

�� Verplichtingen Onderneming:Verplichtingen Onderneming:
�� Business as Business as usualusual, verkoop activa alleen met toestemming , verkoop activa alleen met toestemming LendersLenders tenzij in tenzij in 

ordinairyordinairy coursecourse of businessof business
�� No No additionaladditional debtdebt
�� Geen zekerheden aan derden, op orde brengen zekerheden Geen zekerheden aan derden, op orde brengen zekerheden LendersLenders
�� Geen wijziging aandeelhoudersstructuur (bestaande schuld achtersGeen wijziging aandeelhoudersstructuur (bestaande schuld achterstellen, tellen, 

eventueel additionele schuld, eveneens achtergesteld; geen divideventueel additionele schuld, eveneens achtergesteld; geen dividend)end)
�� Uitbreiding Uitbreiding covenantscovenants, zoals: , zoals: keykey performance indicators, performance indicators, InformationInformation obligationobligation

uitgebreid, externe onderzoeker, liquiditeitsplanninguitgebreid, externe onderzoeker, liquiditeitsplanning
�� Eventueel CRO Eventueel CRO 
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Herstructurering, IHerstructurering, IHerstructurering, IHerstructurering, IHerstructurering, IHerstructurering, IHerstructurering, IHerstructurering, I
�� OverkrediteringOverkreditering

�� Wanprestatie bank ten opzichte van geldnemerWanprestatie bank ten opzichte van geldnemer
� Artikel 2 ABV: Zorgplicht van de bank

� De bank dient bij haar dienstverlening de nodige 
zorgvuldigheid in acht te nemen. Zij zal daarbij naar beste 
vermogen met de belangen van de cliënt rekening houden, 
met dien verstande dat zij niet gehouden is gebruik te maken 
van haar bekende niet openbare informatie, waaronder 
koersgevoelige informatie.

�� Schijnkredietwaardigheid onrechtmatig ten opzichte Schijnkredietwaardigheid onrechtmatig ten opzichte 
van derdenvan derden
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Herstructurering, IIHerstructurering, IIHerstructurering, IIHerstructurering, IIHerstructurering, IIHerstructurering, IIHerstructurering, IIHerstructurering, II
�� NonNon--betaling crediteurenbetaling crediteuren

�� Onrechtmatige daad art. 6:162 BW Onrechtmatige daad art. 6:162 BW 

�� ErbaErba I 28 juni 1957, NJ 1957, 514:I 28 juni 1957, NJ 1957, 514:
�� Bank verstrekt eerst blanco kredietBank verstrekt eerst blanco krediet

�� Bank zegt krediet op, en eist zekerhedenBank zegt krediet op, en eist zekerheden

�� Bank krijgt zekerheden op alle activaBank krijgt zekerheden op alle activa

�� Als Bank doorfinanciert terwijl Bank weet of behoort te Als Bank doorfinanciert terwijl Bank weet of behoort te 
weten dat nieuwe leveranciers onbetaald worden, is Bank weten dat nieuwe leveranciers onbetaald worden, is Bank 
mogelijk aansprakelijk op grond van onrechtmatige daadmogelijk aansprakelijk op grond van onrechtmatige daad

�� Maar eigen schuld crediteuren kan worden meegewogenMaar eigen schuld crediteuren kan worden meegewogen
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Herstructurering, IIIHerstructurering, IIIHerstructurering, IIIHerstructurering, IIIHerstructurering, IIIHerstructurering, IIIHerstructurering, IIIHerstructurering, III

�� Selectieve betaling crediteurenSelectieve betaling crediteuren

�� Onrechtmatige daad art. 6:162 BW:Onrechtmatige daad art. 6:162 BW:

�� Bank verstrekt aanvullende financiering of Bank verstrekt aanvullende financiering of 
handhaaft bestaande financiering  met het handhaaft bestaande financiering  met het 
doel door te starten om haar opbrengst te doel door te starten om haar opbrengst te 
maximaliseren, terwijl ze weet dat als gevolg maximaliseren, terwijl ze weet dat als gevolg 
hiervan bepaalde crediteuren betaald worden hiervan bepaalde crediteuren betaald worden 
en anderen nieten anderen niet

�� Bronnen: Syllabus Bronnen: Syllabus XVIIXVII-- 2121
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Herstructurering, IVHerstructurering, IVHerstructurering, IVHerstructurering, IVHerstructurering, IVHerstructurering, IVHerstructurering, IVHerstructurering, IV
�� Teveel zekerhedenTeveel zekerheden

�� Wanprestatie bank ten opzichte van geldnemerWanprestatie bank ten opzichte van geldnemer
� Artikel 20 ABV: Zekerheidstelling
� De cliënt is verplicht desgevraagd voldoende 

zekerheid te stellen voor de nakoming van zijn 
bestaande verplichtingen jegens de bank. Is een 
gestelde zekerheid onvoldoende geworden, dan is de 
cliënt verplicht desgevraagd die zekerheid aan te 
vullen of te vervangen. Een verzoek als hiervoor 
bedoeld dient schriftelijk te geschieden en de reden 
van het verzoek te vermelden. De omvang van de 
gevraagde zekerheid dient in redelijke verhouding te 
staan tot het beloop van de desbetreffende 
verplichtingen van de cliënt.
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Herstructurering, VHerstructurering, VHerstructurering, VHerstructurering, VHerstructurering, VHerstructurering, VHerstructurering, VHerstructurering, V
�� Beleidsuitoefening door of namens de Beleidsuitoefening door of namens de 

bankenbanken::
�� Beleidsbepaler als ware hij bestuurder (art. 2:138 Beleidsbepaler als ware hij bestuurder (art. 2:138 

2:248 lid 7 BW)2:248 lid 7 BW)

�� Onrechtmatig handelen ten opzichte van andere Onrechtmatig handelen ten opzichte van andere 
crediteuren (art. 6:162 BW)crediteuren (art. 6:162 BW)

�� Voorbeelden?Voorbeelden?
�� InterimInterim--manager met opdracht van de manager met opdracht van de LendersLenders als als CROCRO; of; of

�� InterimInterim--manager met rapportage verplichting aan de manager met rapportage verplichting aan de LendersLenders

�� Uitoefening van het stemrecht op de verpande aandelen door Uitoefening van het stemrecht op de verpande aandelen door 
LendersLenders
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Kredietopzegging, IKredietopzegging, IKredietopzegging, IKredietopzegging, IKredietopzegging, IKredietopzegging, IKredietopzegging, IKredietopzegging, I
�� Relevante vragen:Relevante vragen:

�� Inhoud overeenkomst, is er mogelijkheid van Inhoud overeenkomst, is er mogelijkheid van 
onmiddellijke opzegging en zo ja onder welke onmiddellijke opzegging en zo ja onder welke 
voorwaardenvoorwaarden
�� Art 30 Art 30 ABVABV: de relatie tussen de cli: de relatie tussen de cliëënt en de Bank kan zowel nt en de Bank kan zowel 

door de clidoor de cliëënt als door de Bank worden opgezegd. Indien de nt als door de Bank worden opgezegd. Indien de 
Bank de relatie opzegt, zal zij de CliBank de relatie opzegt, zal zij de Cliëënt desgevraagd de nt desgevraagd de 
reden van die opzegging meedelen. Na de opzegging van de reden van die opzegging meedelen. Na de opzegging van de 
relatie zullen de tussen de Clirelatie zullen de tussen de Cliëënt en de Bank bestaande nt en de Bank bestaande 
invididueleninvididuelen overeenkomsten zo spoedig mogelijk worden overeenkomsten zo spoedig mogelijk worden 
afgewikkeld met inachtneming van de daarvoor geldende afgewikkeld met inachtneming van de daarvoor geldende 
termijnen.termijnen.

�� Toetsing (uiteindelijk door rechter) van opzegging Toetsing (uiteindelijk door rechter) van opzegging 
aan de redelijkheid en billijkheid aan de redelijkheid en billijkheid c.qc.q misbruik van misbruik van 
rechtrecht
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Kredietopzegging, IIKredietopzegging, IIKredietopzegging, IIKredietopzegging, IIKredietopzegging, IIKredietopzegging, IIKredietopzegging, IIKredietopzegging, II
�� Toetsing, I:Toetsing, I:

�� Hof Arnhem 18 februari 2003, JOR 2003, 267, Voor de Hof Arnhem 18 februari 2003, JOR 2003, 267, Voor de 
rechtsgeldigheid van de opzegging van een bankkrediet zal onder rechtsgeldigheid van de opzegging van een bankkrediet zal onder 
meer betekenis toekomen aan de volgende factoren:meer betekenis toekomen aan de volgende factoren:

�� de duur, de mate van exclusiviteit, de omvang en de de duur, de mate van exclusiviteit, de omvang en de 
ingewikkeldheid en het verloop van de kredietrelatie,ingewikkeldheid en het verloop van de kredietrelatie,

�� een aanmerkelijke afname van de kredietwaardigheid en/of een aanmerkelijke afname van de kredietwaardigheid en/of 
aanmerkelijke toeneming van het bancaire kredietrisico, waarbij aanmerkelijke toeneming van het bancaire kredietrisico, waarbij met met 
name van belang zal zijn of er voldoende dekking door zekerheid name van belang zal zijn of er voldoende dekking door zekerheid 
bestaat dan wel kan worden verleend en de mate van bestaat dan wel kan worden verleend en de mate van 
waarschijnlijkheid of en in welke omvang deze zal blijven bestaawaarschijnlijkheid of en in welke omvang deze zal blijven bestaan n 
(alles te stellen op de liquidatiewaarde),(alles te stellen op de liquidatiewaarde),

�� het gedrag en de betrouwbaarheid van de kredietnemer alsmede de het gedrag en de betrouwbaarheid van de kredietnemer alsmede de 
mate waarin en de tijdigheid waarmee deze de bank op de hoogte mate waarin en de tijdigheid waarmee deze de bank op de hoogte 
heeft gesteld en stelt van alle voor de kredietrelatie relevanteheeft gesteld en stelt van alle voor de kredietrelatie relevante
omstandigheden,omstandigheden,
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Kredietopzegging, IIIKredietopzegging, IIIKredietopzegging, IIIKredietopzegging, IIIKredietopzegging, IIIKredietopzegging, IIIKredietopzegging, IIIKredietopzegging, III
�� Toetsing, Toetsing, IIII::

�� of en in welke mate de kredietnemer toerekenbaar is tekortgeschoof en in welke mate de kredietnemer toerekenbaar is tekortgeschoten (bij ten (bij 
voorbeeld door (structurele en/of ruime) overschrijding van de voorbeeld door (structurele en/of ruime) overschrijding van de 
kredietlimiet),kredietlimiet),

�� de kans dat de onderneming van de kredietnemer, al of niet na de kans dat de onderneming van de kredietnemer, al of niet na 
reorganisatie of doorstart, zal overleven en de mate waarin de reorganisatie of doorstart, zal overleven en de mate waarin de 
kredietnemer een reorganisatie heeft opgestart,kredietnemer een reorganisatie heeft opgestart,

�� welke termijn de kredietnemer krijgt om een andere (huiswelke termijn de kredietnemer krijgt om een andere (huis--)bankier te )bankier te 
zoeken en welke ernstige financizoeken en welke ernstige financiëële problemen voor de kredietnemer le problemen voor de kredietnemer 
(zullen) ontstaan indien hij zijn financieringsbehoefte niet op (zullen) ontstaan indien hij zijn financieringsbehoefte niet op korte termijn korte termijn 
elders kan onderbrengen,elders kan onderbrengen,

�� de wijze van besluitvorming van de bank voorafgaand aan de opzegde wijze van besluitvorming van de bank voorafgaand aan de opzegging en ging en 
de wijze waarop overleg is gevoerd met de kredietnemer en of en de wijze waarop overleg is gevoerd met de kredietnemer en of en in welke in welke 
mate de bank de kredietnemer tevoren heeft gewaarschuwd,mate de bank de kredietnemer tevoren heeft gewaarschuwd,

�� of de bank door eigen gedragingen (zoals toelating van overschriof de bank door eigen gedragingen (zoals toelating van overschrijding van jding van 
de kredietlimiet) verwachtingen heeft gewekt,de kredietlimiet) verwachtingen heeft gewekt,

�� andere maatschappelijke belangen (waaronder het voorbestaan van andere maatschappelijke belangen (waaronder het voorbestaan van 
werkgelegenheid).werkgelegenheid).
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Kredietopzegging, IVKredietopzegging, IVKredietopzegging, IVKredietopzegging, IVKredietopzegging, IVKredietopzegging, IVKredietopzegging, IVKredietopzegging, IV
�� Voorbeelden, IVoorbeelden, I::

�� Opzegtermijn van drie maanden van rekening Opzegtermijn van drie maanden van rekening 
courant krediet courant krediet okok (JOR 2003/284)(JOR 2003/284)

�� Onregelmatigheden aanvraag Onregelmatigheden aanvraag 
vervolgfinanciering betekenen nog niet dat je vervolgfinanciering betekenen nog niet dat je 
bestaande financiering kan opzeggen (NJK bestaande financiering kan opzeggen (NJK 
2004, 448)2004, 448)

�� Opzegtermijn van twee maanden is in Opzegtermijn van twee maanden is in 
onderhavige geval onrechtmatig (JOR 2004, onderhavige geval onrechtmatig (JOR 2004, 
283)283)
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Kredietopzegging, VKredietopzegging, VKredietopzegging, VKredietopzegging, VKredietopzegging, VKredietopzegging, VKredietopzegging, VKredietopzegging, V
�� Voorbeelden, Voorbeelden, IIII::

�� Opzegging kredietrelatie in verband met reputatie Opzegging kredietrelatie in verband met reputatie 
risico met inachtneming risico met inachtneming –– voor wat betreft voor wat betreft 
financieringsdeel financieringsdeel –– van termijn van drie maanden van termijn van drie maanden okok
((EndstraEndstra, JOR 2004, 275), JOR 2004, 275)

�� Opzegging kredietrelatie met uitstel voor aflossing Opzegging kredietrelatie met uitstel voor aflossing 
van 4 maanden, niet van 4 maanden, niet okok (LJN AU 2423) (tijdelijke dip (LJN AU 2423) (tijdelijke dip 
in de onderneming)in de onderneming)

�� Opzegging relatie in verband met Opzegging relatie in verband met 
reputatierisico(veroordeling kinderporno) reputatierisico(veroordeling kinderporno) okok, maar , maar 
lange termijn (15 maanden) om onderhands tot lange termijn (15 maanden) om onderhands tot 
verkoop woning over te kunnen gaan (LJN AT 8139).verkoop woning over te kunnen gaan (LJN AT 8139).
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Vraag 1: De tijdelijke dipVraag 1: De tijdelijke dipVraag 1: De tijdelijke dipVraag 1: De tijdelijke dipVraag 1: De tijdelijke dipVraag 1: De tijdelijke dipVraag 1: De tijdelijke dipVraag 1: De tijdelijke dip



JTJOL.LEGALHOUDINI

Vraag 2/3: DoormodderenVraag 2/3: DoormodderenVraag 2/3: DoormodderenVraag 2/3: DoormodderenVraag 2/3: DoormodderenVraag 2/3: DoormodderenVraag 2/3: DoormodderenVraag 2/3: Doormodderen
�� Rb Breda Rb Breda ButtermanButterman q.q. / Rabobankq.q. / Rabobank 25 januari 25 januari 

2006, LJN AV17032006, LJN AV1703

�� Rabobank gaat in 1999 financieringsovereenkomst Rabobank gaat in 1999 financieringsovereenkomst 
aanaan

�� Vanaf 2001 problemen met kredietVanaf 2001 problemen met krediet

�� Per 31 juli 2003 kredietPer 31 juli 2003 krediet opgezegdopgezegd

�� Doormodderen tot 16 februari 2004 toen Doormodderen tot 16 februari 2004 toen 
faillissement, faillissement, RaboRabo laat onderneming doorlopen, laat onderneming doorlopen, 
nieuwe crediteurenlast ontstaat terwijl ze weet dat nieuwe crediteurenlast ontstaat terwijl ze weet dat 
deze niet betaald kunnen wordendeze niet betaald kunnen worden

�� RaboRabo aansprakelijk gehouden op basis van aansprakelijk gehouden op basis van 
onrechtmatige daadonrechtmatige daad
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Extra materiaalExtra materiaalExtra materiaalExtra materiaalExtra materiaalExtra materiaalExtra materiaalExtra materiaal

�� Internationaal FaillissementsrechtInternationaal Faillissementsrecht

�� Gevolgen faillissement over de grenzen Gevolgen faillissement over de grenzen 
heen.heen.

�� Verschil Verschil OutsideOutside EU EU –– InsideInside EUEU
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Outside EU, currently IOutside EU, currently IOutside EU, currently IOutside EU, currently IOutside EU, currently IOutside EU, currently IOutside EU, currently IOutside EU, currently I
�� Case law driven in Case law driven in NetherlandsNetherlands

�� What are the consequences of Dutch insolvency What are the consequences of Dutch insolvency 
proceeding outside the Netherlandsproceeding outside the Netherlands

�� UniversialityUniversiality

�� What are the consequences of a foreign insolvency What are the consequences of a foreign insolvency 
proceeding in the Netherlandsproceeding in the Netherlands

�� TerritorialityTerritoriality
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Outside EU, currently IIOutside EU, currently IIOutside EU, currently IIOutside EU, currently IIOutside EU, currently IIOutside EU, currently IIOutside EU, currently IIOutside EU, currently II
�� Dutch insolvency proceeding outside the Netherlands : Dutch insolvency proceeding outside the Netherlands : 

UniversialityUniversiality

�� A Dutch bankruptcy comprises all assets of the A Dutch bankruptcy comprises all assets of the 
debtor, irrespective where these assets are locateddebtor, irrespective where these assets are located

�� A Dutch liquidator is authorized to act abroadA Dutch liquidator is authorized to act abroad

�� Subject to the limitations set by the relevant countriesSubject to the limitations set by the relevant countries
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Outside EU, currently IIIOutside EU, currently IIIOutside EU, currently IIIOutside EU, currently IIIOutside EU, currently IIIOutside EU, currently IIIOutside EU, currently IIIOutside EU, currently III
�� Foreign insolvency proceeding in the Netherlands: Foreign insolvency proceeding in the Netherlands: 

TerritorialityTerritoriality

�� A Foreign bankruptcy does not include the Dutch A Foreign bankruptcy does not include the Dutch 
assets of the debtor;assets of the debtor;

�� Creditors rights to demand performance of a claim Creditors rights to demand performance of a claim 
and the power to recover a debt remains unaffected and the power to recover a debt remains unaffected 
when such a right concerns assets located in the when such a right concerns assets located in the 
Netherlands; but  Netherlands; but  

�� A foreign liquidator is authorized to act on behalf of A foreign liquidator is authorized to act on behalf of 
the debtor (provided the the debtor (provided the lexlex concursusconcursus allows him to allows him to 
do so)do so)
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Outside EU, currently IVOutside EU, currently IVOutside EU, currently IVOutside EU, currently IVOutside EU, currently IVOutside EU, currently IVOutside EU, currently IVOutside EU, currently IV
�� Double standards, no reciprocityDouble standards, no reciprocity

�� Sample case lawSample case law

�� HiretHiret / / ChiotakisChiotakis Supreme Court June 2, 1967, NJ Supreme Court June 2, 1967, NJ 
1968, 16 [Creditor of French bankrupt company was 1968, 16 [Creditor of French bankrupt company was 
allowed to seize assets of company in NL]allowed to seize assets of company in NL]

�� CoppoolseCoppoolse / De / De VleeschmeesterVleeschmeester Supreme court HR Supreme court HR 
May 3, 1996 NJ 1998, 108 [Effect of French May 3, 1996 NJ 1998, 108 [Effect of French 
proceedings re discharge debt not applicable in NL]proceedings re discharge debt not applicable in NL]
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Outside EU, currently V: Outside EU, currently V: Outside EU, currently V: Outside EU, currently V: Outside EU, currently V: Outside EU, currently V: Outside EU, currently V: Outside EU, currently V: YukosYukosYukosYukosYukosYukosYukosYukos
�� District Court Amsterdam August 17, 2006 and Court of District Court Amsterdam August 17, 2006 and Court of 

Appeal Amsterdam May 27, 2007(Summary Appeal Amsterdam May 27, 2007(Summary 
proceedings): Liquidator of OAO proceedings): Liquidator of OAO YukosYukos Oil Company, Oil Company, 
Shareholder of Shareholder of YukosYukos Finance B.V. is allowed to vote on Finance B.V. is allowed to vote on 
the sharesthe shares

�� District Court Amsterdam August 17, 2006: Russian District Court Amsterdam August 17, 2006: Russian 
bankruptcy does not interfere with the seizure of its bankruptcy does not interfere with the seizure of its 
assets, shares in a Dutch companyassets, shares in a Dutch company

�� District Court Amsterdam (Main proceedings) District Court Amsterdam (Main proceedings) OktoberOktober
31, 2007: No recognition at all of bankruptcy of OAO 31, 2007: No recognition at all of bankruptcy of OAO 
YukosYukos Oil Company, since only foreign bankruptcies Oil Company, since only foreign bankruptcies 
taken into account due process are be given any effect; taken into account due process are be given any effect; 
bankruptcy of OAO bankruptcy of OAO YukosYukos Oil Company contrary to due Oil Company contrary to due 
process and therefore contrary to public policy process and therefore contrary to public policy 
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PlayingPlayingPlayingPlayingPlayingPlayingPlayingPlaying withwithwithwithwithwithwithwith ComiComiComiComiComiComiComiComi withinwithinwithinwithinwithinwithinwithinwithin EU: IEU: IEU: IEU: IEU: IEU: IEU: IEU: I

�� InsolvencyInsolvency RegulationRegulation 2002 (2002 (RegulationRegulation))

�� IfIf debtordebtor has has itsits COMI (center of COMI (center of mainmain interest) in a EU interest) in a EU 
MemberMember StateState

1.1. CourtsCourts of of thatthat MemberMember State have the State have the abilityability toto
open open mainmain insolvencyinsolvency proceedingsproceedings

2.2. Scope of Scope of proceedingsproceedings is is EU EU territoryterritory

3.3. GovernedGoverned byby the the lawlaw of of thatthat MemberMember StateState

4.4. AutomaticAutomatic recognitionrecognition throughoutthroughout the EU the EU 

5.5. UnlessUnless public public policypolicy exceptionexception ((narrownarrow))
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PlayingPlayingPlayingPlayingPlayingPlayingPlayingPlaying withwithwithwithwithwithwithwith ComiComiComiComiComiComiComiComi withinwithinwithinwithinwithinwithinwithinwithin EU: IIEU: IIEU: IIEU: IIEU: IIEU: IIEU: IIEU: II

�� COMICOMI: : administrationadministration of of itsits mainmain interestinterest onon a a 
regularregular basis and is basis and is thereforetherefore ascertainableascertainable byby thirdthird
partiesparties ((whereaswhereas 13 13 RegulationRegulation))

�� ToTo bebe decideddecided as of the date of the as of the date of the applicationapplication: (ECJ : (ECJ 
JanuaryJanuary 17, 2006 Susanne 17, 2006 Susanne StaubitzStaubitz--SchreiberSchreiber))
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PlayingPlayingPlayingPlayingPlayingPlayingPlayingPlaying withwithwithwithwithwithwithwith ComiComiComiComiComiComiComiComi withinwithinwithinwithinwithinwithinwithinwithin EU: IIIEU: IIIEU: IIIEU: IIIEU: IIIEU: IIIEU: IIIEU: III

�� Company Company oror Legal Legal PersonPerson: : rebuttablerebuttable presumptionpresumption: : 
RegisteredRegistered office is office is presumedpresumed toto bebe COMI (COMI (sectionsection 3.1)3.1)

�� RegisteredRegistered office office normallynormally correspondscorresponds toto the the debtordebtor’’ss
headhead office (office (VirgosVirgos//SchmitSchmit Report, nr. 75) [Report, nr. 75) [TheoreticalTheoretical
pointpoint of view]of view]
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PlayingPlayingPlayingPlayingPlayingPlayingPlayingPlaying withwithwithwithwithwithwithwith ComiComiComiComiComiComiComiComi withinwithinwithinwithinwithinwithinwithinwithin EU: IVEU: IVEU: IVEU: IVEU: IVEU: IVEU: IVEU: IV

�� MainMain InsolvencyInsolvency, , MemberMember State State withwith COMICOMI, Universal , Universal 
Affect (Affect (WhereasWhereas 12 12 RegulationRegulation) ) 

�� SecondarySecondary ProceedingsProceedings; ; MemberMember State State withwith
establishment, establishment, TerritorialTerritorial Effect Effect InsolvencyInsolvency ((WhereasWhereas 12 12 
RegulationRegulation))

�� Establishment: Establishment: anyany place of place of operationsoperations wherewhere the the debtordebtor
carriescarries out a out a nonnon--transitorytransitory economiceconomic activityactivity withwith
humanhuman meansmeans and and goodsgoods ((sectionsection 2 h 2 h RegulationRegulation))
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PlayingPlayingPlayingPlayingPlayingPlayingPlayingPlaying withwithwithwithwithwithwithwith ComiComiComiComiComiComiComiComi withinwithinwithinwithinwithinwithinwithinwithin EU: VEU: VEU: VEU: VEU: VEU: VEU: VEU: V

�� InsolvencyInsolvency regulationregulation does does notnot containcontain specificspecific rulesrules
concerningconcerning groupgroup of of companiescompanies

�� EachEach companycompany is separate is separate debtordebtor withwith itsits ownown COMI COMI 

�� VirgosVirgos//SchmitSchmit Report, nr. 76Report, nr. 76

�� WhereasWhereas 4: 4: PurposePurpose: No Forum : No Forum ShoppingShopping
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EurofoodEurofoodEurofoodEurofoodEurofoodEurofoodEurofoodEurofood IIIIIIII

�� EurofoodEurofood IFSC Lid, IFSC Lid, IrishIrish, , whollywholly ownedowned subsidiarysubsidiary of of 
ParlamatParlamat SA, as a SA, as a financefinance companycompany of of groupgroup

�� December 24, 2004: December 24, 2004: ParlamatParlamat SpASpA bankruptbankrupt ItalyItaly

�� JanuaryJanuary 27, 2005: 27, 2005: CompulsoryCompulsory Wind Wind upup EurofoodEurofood IrelandIreland

�� FebruaryFebruary 9, 2004:  9, 2004:  EurofoodEurofood ExtraordinaryExtraordinary
AdministrationAdministration ItalyItaly

�� FebruaryFebruary 20, 2004 20, 2004 ItalianItalian CourtCourt: COMI : COMI EurofoodEurofood in in ItalyItaly

�� MarchMarch 23, 2004 23, 2004 IrishIrish CourtCourt: COMI : COMI EurofoodEurofood in in IrelandIreland

�� ItalianItalian Administrator Administrator appealedappealed toto High High CourtCourt of of IrelandIreland, , 
High High CourtCourt decideddecided toto askask preliminarypreliminary ruling ruling toto ECJECJ
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EurofoodEurofoodEurofoodEurofoodEurofoodEurofoodEurofoodEurofood IIIIIIIIIIIIIIII
�� ECJ May 2, 2006 COMI ECJ May 2, 2006 COMI EurofoodEurofood in in IrelandIreland

�� ““Where a debtor is a subsidiary company whose Where a debtor is a subsidiary company whose 
registered office and that of its parent company are registered office and that of its parent company are 
situated in two different Member States, the situated in two different Member States, the 
presumption laid down in the second sentence of Article presumption laid down in the second sentence of Article 
3(1) of Council Regulation (EC) No. 1346/2000 of 29 3(1) of Council Regulation (EC) No. 1346/2000 of 29 
May 2000 on insolvency proceedings, whereby the May 2000 on insolvency proceedings, whereby the 
centre of main interests of that subsidiary is situated in centre of main interests of that subsidiary is situated in 
the Member State where its registered office is situated, the Member State where its registered office is situated, 
can be rebutted only if factors which are both can be rebutted only if factors which are both objective objective 
and ascertainable by third partiesand ascertainable by third parties enable it to be enable it to be 
established that an actual situation exists which is established that an actual situation exists which is 
different from that which location at that registered different from that which location at that registered 
office is deemed to reflect office is deemed to reflect .''.''



JTJOL.LEGALHOUDINI

EurofoodEurofoodEurofoodEurofoodEurofoodEurofoodEurofoodEurofood IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII
�� Letter Box CompanyLetter Box Company versus versus Active CompanyActive Company

�� ““That could be so in particular in the case of a company That could be so in particular in the case of a company 
not carrying out any businessnot carrying out any business in the territory of the in the territory of the 
Member State in which its registered office is situated. Member State in which its registered office is situated. 
By contrast, where a company By contrast, where a company carries on its businesscarries on its business
in the territory of the Member State where its registered in the territory of the Member State where its registered 
office is situated, the mere fact that its economic choices office is situated, the mere fact that its economic choices 
are or can be controlled by a parent company in another are or can be controlled by a parent company in another 
Member State is not enough to rebut the presumption Member State is not enough to rebut the presumption 
laid down by that laid down by that RegulationRegulation..””
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Eurotunnel IEurotunnel IEurotunnel IEurotunnel IEurotunnel IEurotunnel IEurotunnel IEurotunnel I

�� SA Eurotunnel and Eurotunnel PLC SA Eurotunnel and Eurotunnel PLC twotwo holding holding 
companiescompanies, in , in totaltotal 17 17 companiescompanies: 6 France, 6 UK, 1 : 6 France, 6 UK, 1 
GermanyGermany, 1 Spain, , 1 Spain, BelgiumBelgium ((SocieteSociete EuropeeneEuropeene) and 1 ) and 1 
NetherlandsNetherlands..

�� Paris Commercial Paris Commercial CourtCourt August 2, 2006 August 2, 2006 

�� AllAll companiescompanies have COMI in Francehave COMI in France



JTJOL.LEGALHOUDINI

Eurotunnel IIEurotunnel IIEurotunnel IIEurotunnel IIEurotunnel IIEurotunnel IIEurotunnel IIEurotunnel II

�� ArgumentsArguments::

�� StrategicStrategic and and operationaloperational Management handled in Management handled in 
ParisParis

�� HeadHead office office maninmanin FrenchFrench companiescompanies in Parisin Paris

�� Financial Management in ParisFinancial Management in Paris

�� MainMain part of the business in Paris (sic!)part of the business in Paris (sic!)

�� NegotiationsNegotiations regardingregarding restructuringrestructuring mainlymainly taketake place place 
in Paris in Paris underunder responsibilityresponsibility FrenchFrench ChairmanChairman
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Deutsche Deutsche Deutsche Deutsche Deutsche Deutsche Deutsche Deutsche NickelNickelNickelNickelNickelNickelNickelNickel
�� Deutsche Deutsche NickelNickel AG, AG, GermanGerman companycompany, , vanishesvanishes formform

GermanyGermany and and rere--emergesemerges in UK as DNICK in UK as DNICK LtdLtd

�� DNICK DNICK LtdLtd goesgoes intointo administrationadministration and does a Company and does a Company 
VoluntaryVoluntary ArrangementArrangement

�� Step 1: Deutsche Step 1: Deutsche NickelNickel AG AG convertsconverts itselfitself intointo a a limitedlimited
commercial partnership. DNICK commercial partnership. DNICK LtdLtd (a (a newlynewly
incorporatedincorporated Holding) Holding) becomesbecomes oneone of the partners, of the partners, 
generalgeneral partnerpartner

�� Step 2: Step 2: OtherOther partners out, DNICK partners out, DNICK LtdLtd is is automaticallyautomatically
fullfull legallegal successorsuccessor toto the the assetsassets and and liabilitiesliabilities

�� COMI of DNICK COMI of DNICK LtdLtd is in UKis in UK
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Hans Hans Hans Hans Hans Hans Hans Hans BrochierBrochierBrochierBrochierBrochierBrochierBrochierBrochier

�� Hans Hans BrochierBrochier GmbHGmbH & CO KG & CO KG rere--emergedemerged as Hans as Hans 
BrochierBrochier Holding Holding LimitedLimited butbut leftleft behindbehind itsits COMI in COMI in 
GermanyGermany::

�� Hans Hans BrochierBrochier Holdings Ltd. Holdings Ltd. operatedoperated in in GermanyGermany

�� FundingFunding of employees of employees forfor threethree monthsmonths periodperiod in in 
GermanyGermany

�� No No secondarysecondary proceedingsproceedings in UK, in UK, althoughalthough registeredregistered
in UKin UK
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SchefenackerSchefenackerSchefenackerSchefenackerSchefenackerSchefenackerSchefenackerSchefenacker IIIIIIII

�� SchefenackerSchefenacker AG, AG, automotiveautomotive manufacturingmanufacturing sideside and and 
rearrear--viewview mirrosmirros, 33 , 33 locationslocations worldworld widewide, , howeverhowever::

�� BiggestBiggest plant in plant in EnglandEngland, , PortchesterPortchester

�� LessLess thanthan 10% of 10% of corecore assetsassets in in GermanyGermany

�� HeadquartersHeadquarters in in GermanyGermany in in SchwaikheimSchwaikheim, Alfred , Alfred 
SchefenackerSchefenacker StrasseStrasse 11
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SchefenackerSchefenackerSchefenackerSchefenackerSchefenackerSchefenackerSchefenackerSchefenacker IIIIIIIIIIIIIIII

�� Plan Plan toto restructurerestructure debtdebt out of out of courtcourt in in GermanyGermany seemedseemed
impossibleimpossible toto achieveachieve: : 

�� ObligationObligation file file forfor bankruptcybankruptcy in case of in case of illiquidityilliquidity oror
overindebtnessoverindebtness

�� 95% of the 95% of the bondholdersbondholders shouldshould accept accept debtdebt toto equityequity
swapswap

�� MigrationMigration toto PlcPlc and and changingchanging the COMI the COMI toto UKUK
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SchefenackerSchefenackerSchefenackerSchefenackerSchefenackerSchefenackerSchefenackerSchefenacker IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII
1.1. InternalInternal corporatecorporate restructuringrestructuring of of operatingoperating

subsidairiessubsidairies toto ensureensure thatthat SchefenackerSchefenacker Management Management 
UK UK LtdLtd, 100% , 100% subsidiarysubsidiary of of SchefenackerSchefenacker AG, is AG, is 
subholding of subholding of allall opcoopco’’ss

2.2. SchefenackerSchefenacker AG AG convertsconverts intointo SchefenackerSchefenacker & Co KG, & Co KG, 
NewcoNewco: : SchefenackerSchefenacker PlcPlc is is generalgeneral partnerpartner

3.3. SchefenackerSchefenacker AG exits the partnership, AG exits the partnership, SchefenackerSchefenacker PlcPlc
universaluniversal succesorsuccesor

4.4. SchefenackerSchefenacker PlcPlc has has interinter aliaalia bond bond debtdebt and and securedsecured
debtdebt
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SchefenackerSchefenackerSchefenackerSchefenackerSchefenackerSchefenackerSchefenackerSchefenacker IVIVIVIVIVIVIVIV
4.4. SchefenackerSchefenacker PlcPlc proposesproposes Company Company VoluntaryVoluntary

Arrangement (Arrangement (mainmain proceedingsproceedings) ) toto bond bond creditorscreditors

5.5. AmendedAmended proposalproposal is is acceptedaccepted withwith requiredrequired 75% 75% 
votingvoting majoritymajority; ; debtdebt forfor equityequity swap plus cash swap plus cash 
paymentpayment and warrants and warrants toto the the bondholdersbondholders; Bond ; Bond 
GuarantorsGuarantors ((subsidiairiessubsidiairies are are releasedreleased underunder theirtheir
obligationsobligations); ); SecuredSecured creditorscreditors notnot boundbound byby CVACVA

6.6. Company Company VoluntaryVoluntary Arrangement is Arrangement is exportedexported toto US US 
underunder ChapterChapter 15 USA 15 USA BankruptcyBankruptcy Code (Code (toto bebe

continuedcontinued))
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USA USA USA USA USA USA USA USA TodayTodayTodayTodayTodayTodayTodayToday I: I: I: I: I: I: I: I: ChapterChapterChapterChapterChapterChapterChapterChapter 1515151515151515

�� UNCITRAL Model UNCITRAL Model lawlaw onon CrossCross--BorderBorder InsolvencyInsolvency is in is in 
place, place, ChapterChapter 15 (15 (seesee www.chapter15.comwww.chapter15.com))

�� RecognitionRecognition onlyonly in case of in case of mainmain proceedingsproceedings [[COMICOMI] ] 
and non and non mainmain [Establishment] and [Establishment] and notnot contrarycontrary toto public public 
policypolicy

�� ReciprocityReciprocity notnot requiredrequired

�� IfIf recognizedrecognized as as mainmain proceedingproceeding: : interinter aliaalia automaticautomatic
staystay and adequate and adequate protectionprotection rulesrules ((applyapply SectionSection 1520)1520)

�� IfIf recognizedrecognized as as nonnon--mainmain proceedingsproceedings, , courtcourt maymay at the at the 
requestrequest of of foreignforeign representativerepresentative, , grantgrant anyany appropriateappropriate
reliefrelief ((SectionSection 1521)1521)

�� NB: NB: SecuredSecured creditorcreditor is is alsoalso stayedstayed, , positionposition UK UK 
different: different: SecuredSecured creditorcreditor freefree toto enforceenforce theirtheir securitysecurity
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USA USA USA USA USA USA USA USA TodayTodayTodayTodayTodayTodayTodayToday II : II : II : II : II : II : II : II : BearBearBearBearBearBearBearBear StearnsStearnsStearnsStearnsStearnsStearnsStearnsStearns
�� BearBear StearnsStearns FundsFunds: Judge : Judge LiflandLifland New York August 30, New York August 30, 

2007:2007:
�� CaymanCayman registeredregistered limitedlimited liabilitiesliabilities companiescompanies
�� Administrator, Administrator, RegistrarRegistrar, Transfer Agent, , Transfer Agent, InvestmentInvestment

Manager in USAManager in USA
�� No employees No employees oror managers managers CaymanCayman
�� LiquidLiquid assetsassets in USA, in USA, otherother assetsassets suchsuch as swaps and as swaps and 

reporepo allall over the over the worldworld
�� COMI in USA and COMI in USA and nono establishment in establishment in CaymanCayman
�� No No recognitionrecognition
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USA USA USA USA USA USA USA USA TodayTodayTodayTodayTodayTodayTodayToday II : II : II : II : II : II : II : II : SchefenackerSchefenackerSchefenackerSchefenackerSchefenackerSchefenackerSchefenackerSchefenacker VVVVVVVV
�� May 15, 2007: May 15, 2007: ChapterChapter 15 15 PetitionPetition forfor recognitionrecognition of a of a 

foreignforeign MainMain ProceedingProceeding byby SchefenackerSchefenacker PlcPlc
�� VenueVenue New York as place consistent New York as place consistent withwith the interest of the interest of justicejustice

and the and the coveniencecovenience of of partiesparties

�� JuneJune 14, 2007: 14, 2007: BankruptcyBankruptcy CourtCourt Southern District New Southern District New 
York: UK CVA is York: UK CVA is givengiven fullfull forceforce and effect in USA and and effect in USA and 
enforceableenforceable in in accordanceaccordance withwith itsits termsterms
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USA USA USA USA USA USA USA USA TodayTodayTodayTodayTodayTodayTodayToday III : III : III : III : III : III : III : III : VekomaVekomaVekomaVekomaVekomaVekomaVekomaVekoma
�� District District CourtCourt Roermond: August 21, 2001 Roermond: August 21, 2001 bankruptcybankruptcy of of 

severalseveral VekomaVekoma companiescompanies (amusement park (amusement park ridesrides))
�� FebruaryFebruary 3, 2006: 3, 2006: ApplicationApplication byby liquidator liquidator P.WP.W. . 

Schreurs Schreurs toto recognizerecognize proceedingsproceedings as as foreignforeign mainmain
proceedingsproceedings [[toto staystay litigationlitigation pending in USA]pending in USA]

�� MarchMarch 2, 2006 Judge Clark: 2, 2006 Judge Clark: GrantedGranted petitionpetition and and 
recognizedrecognized as as mainmain proceedingsproceedings, , litigationlitigation is is stayedstayed

�� ButBut: NL does : NL does currentlycurrently notnot recognizerecognize USA USA bankruptcybankruptcy
proceedingsproceedings!!
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OutsideOutsideOutsideOutsideOutsideOutsideOutsideOutside EU,  EU,  EU,  EU,  EU,  EU,  EU,  EU,  FutureFutureFutureFutureFutureFutureFutureFuture DraftDraftDraftDraftDraftDraftDraftDraft
InsolvencyInsolvencyInsolvencyInsolvencyInsolvencyInsolvencyInsolvencyInsolvency lawlawlawlawlawlawlawlaw

�� ProposesProposes toto insertinsert UNCITRAL Model UNCITRAL Model lawlaw onon CrossCross--BorderBorder
InsolvencyInsolvency insertedinserted in in DraftDraft

�� UponUpon requestrequest of administrator in of administrator in foreignforeign mainmain oror foreignforeign
nonnon--mainmain insolvencyinsolvency proceedingproceeding, the , the insolvencyinsolvency
proceedingsproceedings are are recognizedrecognized

�� ButBut securedsecured creditorcreditor is is ableable toto enforceenforce itsits securitysecurity
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VragenVragenVragenVragenVragenVragenVragenVragen

�� Johan T. JolJohan T. Jol

�� Legal Legal HoudiniHoudini

�� jtjol.legalhoudini@gmail.comjtjol.legalhoudini@gmail.com

�� +31651283011+31651283011


